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" Incluséo das DTVMs e CTVMs no Bacenjud " / ANBIMA

Comunicado Bacen n2 31.073/17 - Inclusao das DTVMs e CTVMs no CCS
Comunicado Bacen n2 31.506/17 - Inclusao das DTVMs e CTVMs no Bacenjud

As corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios sao supervisionadas pelo Banco
Central e pela Comissao de Valores Mobilidrios. Tais instituicOes prestam diversos servicos nos
mercados financeiro e de capitais, dentre os quais destacamos os seguintes:

* Intermediacdo da negociacao de titulos e valores mobilidrios entre investidores e
tomadores de recursos;

e Servicos de escrituracao;

e Administracdo e custddia de titulos e valores mobiliarios dos clientes;

* Constituicdo e administracao fundos e clubes de investimento.
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Fluxo da Ordem Judicial

!

ANBIMA

Ordem de bloqueio judicial

]

Poder
Judiciario

|:> BACENJUD |:>

Custodiantes: responsavel pela guarda de ativos

Intermediarios (corretoras): responsdvel pela intermediacao
(compra e venda) de ativos

Ambiente de negociacao

Escrituradores: responsavel pelo controle de titularidade de ativos

Fora do ambiente de negociagao

Instituicoes
financeiras
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Participantes instituicées financeiras

Fora de ambiente de

Ambiente de negociac¢ao .
negociacao
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Custodiante

\‘ Bolsa de Valores
Corretora

Os investidores podem optar por permanecer fora do ambiente de negociacao caso nao desejem
negociar seus ativos para evitar custos desnecessarios e ha ativos que nao sdo negociados em
mercados organizados.

Escriturador
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Participantes Instituicoes Financeiras ANBIMA
Ambiente de negocia¢do Fora de ambiente de negociagdo
Custodiante
T Escriturador
R Bolsa de Valores
Corretora
Custodiante * E contratado e tem relacionamento direto com investidor;

do Investidor * Consegue realizar o blogqueio de ativos.

* E contratado e tem relacionamento direto com investidor;

Corretora . o .
* Consegue realizar a monetizacdo de ativos.

* E contratado pelo emissor e possui apenas registro do investidor;
Escriturador * Consegue realizar o blogueio de ativos;
* N3ao consegue realizar a monetizacao de ativos.
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Exemplo — Ativos escriturados sem preco B ANBIMA

Companhia ABC Livro de Acionistas do Banco XYZ

‘ L e * Jodo =500 agdes
mE
|

] :> e Maria =300 a¢des
«  Marcos = 500 acdes

* Ana =200 acoes

* A companhia ABC realizou a emissao de 1.500 a¢bes, as quais nao sao negociadas em
mercado organizado, e contratou o Banco XYZ para realizar a escrituragdao de suas agdes, ou
seja, o controle das quantidades detidas pelos investidores nos livros de escrituragao.

« Juiz solicita o bloqueio judicial de RS 2 mil reais da Maria através do BACENJUD.

e Banco XYZ realizara o blogueio das 300 a¢des da Maria, quantidade total de acOes detidas,
pois ndo ha valor mercado dessas acdes (preco disponivel publicamente).
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Ativos alvo de blogueio

Ativos liquidos |:> Sdo aqueles ativos transformados facilmente em $S$S.

s»  Exemplos: acdo de companhia aberta, titulos publicos, titulos privados, alguns tipos
de fundos abertos.

. cr Sao aqueles ativos que nao sao transformados facilmente
Ativos iliquidos em 455

:,: Exemplos: acao de companhia fechada, derivativos, COE, alguns tipos de fundos
S abertos, fundos fechados.

Como nao ha como realizar a venda e transferéncia dos ativos iliquidos, eles permanecem
blogueados pela instituicdo financeira até que haja ordem de transferéncia de titularidade (fora
do sistema do Bacenjud), quando possivel, ou liberacao.
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O que sdo fundos de investimento?

Veiculo de investimento

na forma de condominio aberto ou fechado

3

Investidor entrega recursos e recebe em troca uma quantidade de
cotas correspondente a sua participacdao no todo (condominio), ou
seja, passa a deter um valor mobiliario

3=

Os recursos sao recebidos e aplicados em ativos financeiros
conforme uma politica de investimento pré-definida e aceita pelo
investidor ao ingressar no condominio
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Governancga dos fundos de investimento

/' ANBIMA

./

Ativo

;
Gestor de recursos J-\

[ Custodiante

e

[

Passivo
* Administrador fiduciario J

A

*Distribuidor

e

|

Fundo de investimento

[ *Escriturador

v

Auditor independente

* Participantes do BACENJUD
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Caracteristicas dos fundos de investimento

[ Fundo de Investimento }

Podem ter prazo de duracao determinado ou indeterminado;

As suas cotas podem ser negociadas em mercado organizado ou fora do mercado organizado
Os investimentos dos fundos podem ser liquidos ou iliquidos;

Os regulamentos dos fundos abertos podem ter previsdo de prazos mais longos de resgate,

> w e

caréncia e/ou taxa de saida, conforme abaixo:
e Caréncia: é o prazo estipulado no regulamento durante o qual o cotista tera restricdes
para solicitar o resgate.
e Taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao resgatar recursos de um fundo, conforme

previsto no regulamento.
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Forma de constituigéo dos fundos

Condominio
aberto

# ¢ NDOS DE INVESTIMENTO
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Resgate das cotas é permitida a qualquer momento, conforme
prazo previsto no regulamento.

No pedido de transferéncia pelo juiz, € mais facil a venda das cotas e a saida do réu do fundo sem

prejudicar os demais cotistas.

Condominio
fechado

—

Resgate das cotas somente ao término do prazo de duracao do
fundo ou em caso de liquidacdo antecipada do fundo.

Como nao ha como realizar a venda e transferéncia desses ativos, eles permanecem
bloqueados pela instituicdo financeira até que haja ordem de transferéncia de titularidade (fora
do sistema do Bacenjud), quando possivel, ou liberacao.
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Tipos de fundos de investimento r ANBIMA

/
* Fundos de investimento regulados pela ICVM 555, como, por
Condominio exemplo, multimercado, renda fixa, de acoes;
aberto < * Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDCs;
*  Fundos de indice — ETFs (cotas devem ser admitidas a
negociacdao em mercados organizados).
-
f
* Fundos de investimento regulados pela ICVM 555, como, por
.. exemplo, multimercado, renda fixa, de ac¢des;
Condominio . L
< * Fundos de Investimento em Participa¢ao — FIPs;

fechado * Fundos de Investimento Imobiliario — Flls;

* Fundos de investimento em Direitos Creditorios — FIDCs.
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" Modalidades de distribuicéo F ANBIMA

Administrador, distribuidor e escriturador possuem, de

L forma compartilhada, a identificacdao do cotista do fundo;
Distribuicao direta

Quem efetiva o blogueio é o escriturador, que controla e
efetua os gravames das cotas.

Somente o distribuidor possui a identificacao do cotista do
fundo;

Distribuicao por
conta e ordem * Administrador/escriturador possuem informacdes limitadas

do cotista, o qual é identificado por um cédigo atribuido
pelo distribuidor.
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