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MERCADO DE CAPITAIS

7
Fonte: Vale Fonte: B3
Companhias emitem B3 € uma companhia Investidores buscam
titulos para levantar qgue prové a liquidez para os seus
recursos a fim de infraestrutura para o iInvestimentos (compradores
financiar seus projetos. mercado financeiro e vendedores).

e de capitais.
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B3 INFRAESTRUTURA DE MERCADO
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B3 INFRAESTRUTURA DE MERCADO

INFORMACAO PUBLICA

Registro
Listagem
Deposito de diversos titulos

e valores mobiliarios

Renda Fixa: Titulos Publicos,
Debéntures, CDB, LCI, CRA etc.

Renda Variavel: A¢bes, Fundos de
indice, Fll etc.

Derivativos: Commodities, juros,
moedas etc.
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B3 INFRAESTRUTURA DE MERCADO
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INFORMACAO PUBLICA

Negociagcao
Compra e venda de titulos e valores mobiliarios
conforme regras e parametros definidos pela B3

Clering e Contraparte Central

Liguidacao financeira e fisica dos negocios realizados.
Em muitos casos a B3 também atua como
contraparte central garantidora.

Depositaria
Titular fiduciaria dos titulos negociados
em seus mercados

Registro de Operacdes de Balcao

Registro e controle de operacdes realizadas
em outros ambientes
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Compensacao Bruta Compensacéo Bilateral Compensacao Multilateral
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A contraparte central
garantidora € a compradora

Participantes pagam e
P pag e vendedora de todas as

recebem todos os valores Participantes pagam ou ~
. operacoes, de forma que o0s
para e de todos os demais recebem apenas o saldo .
. ) . - participantes apenas pagam
participantes, sem considerar | liquido das operacdes que .
L R : ou recebem o saldo liquido
o saldo liquido das tém entre si. ~ .
: ~ das operacdes feitas entre
movimentacoes.

todos os demais
participantes.

A Contraparte Central Garantidora torna o processo de liquidag&o mais eficiente, diminui o
risco de crédito e o risco de liquidez, o que leva a menor risco sistémico.
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B3 INFRAESTRUTURA DE MERCADO
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O direcionamento de ordens para outros participantes ¢é ineficiente.
Torna o processo mais moroso e nao atende a necessidade do poder judiciario.

“Nn- Escriturador

pessoa juridica autorizada pela CVM
gue escritura, mediante abertura e
manutencédo de livro eletrbnico de
registros, a titularidade de valores
mobiliarios e eventuais gravames que
recaiam sobre eles. (ICVM 543/2013)
Mantém relacionamento com o0s
emissores dos titulos e com seus
detentores — investidores. E um
participante competente para cumprir
as ordens de bloqueio.

INFORMACAO PUBLICA

AC
Agente de Custodia

I
3
I

Instituicado responsavel pela custddia de
titulos e valores mobiliarios junto a
depositaria central da B3. (ICVM 542/2013)
Este € o participante que se relaciona
como o investidor e com a central
depositaria da B3. Ordena as
movimentac¢des de ativos em nome dos
investidores. E um patrticipante
competente para cumprir as ordens de

blogueio.
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CICLOS DE LIQUIDACAO

DO = dia da negociacao

D+1 = um dia util apés negociacéao
D+2 = dois dias Uteis ap0s negociacao
D+3 = trés dias Uteis ap0s negociacao
D+N = operacbes a termo / futuro

Negociacao

Liquidacéao financeira e fisica (quando necessario)
ocorre conforme regras de cada tipo de titulo negociado.
i o Renda Fixa em DO ou D+1

Pos Negociagao Renda Variavel em D+3

Alguns casos em D+N (operacdes a termo / futuro)
Pode haver previsao de caréncia para resgate
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Juiz(a) BC envia aos Participante Participante  BC envia
protocoliza participantes bloqueia ativos responde até respostas para
ordem de até 23h30 disponiveis as 4h59 de  juiz(a) até as 8h
bloqueio D+2
ate 19h

DO Dl D+2

Art. 13 § 1° - Essas ordens judiciais atingem o saldo credor inicial, livre e disponivel,
apurado no dia util seguinte ao que o arquivo de remessa for disponibilizado as
Instituicdes responsaveis, sem considerar cotas partes dos cooperados de
cooperativas de crédito e, nos depdsitos a vista, quaisquer limites de crédito, e ainda,
ativos comprometidos em composicdo de garantias (...)

INFORMACAO PUBLICA

11 B3.COM.BR



Exemplo de

= |lquidacao de cperacdoc com acoes
DO (ZERO) D+ D+2 D+3
= T L A TEY "_i_'--'i-__ o 2T S 2 CONL < I e fs il
coes oe *H wisionads para provisionado par B rego
ant B" te a0 (o lp o "B tem Ic0es
T LsToag 0 S 2 CuUstoaio
owvisionadas o provisionaoas por
|||' '|-_ 10
O cumprimento de uma ordern de blogueio durante o ciclo de liquidocdo pode ocasionar a
inadimpléncia por parte do atingide, levando o estrutura do mercado de capitais & exposicdo de
riscos gue nao se pode expor, afetando con Lr-_1|--"‘t:-£ que Nag se relacionam com o evento da ordem
udicial e gue atuam com boa fe no m ercado. Soma-se ao fotc gue a situacac descrita e contraditoria
a Lei 10214 e gos principios do bom funcionamento J,_ SFN e do desenvolvimentc

y da economia

Outros casos de impossibilidade de bloqueio
Ativos dados em garantia e em uso

Ativos em periodo de caréncia
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